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Enflasyon Ekim’de %11.89’a yiikseldi.

Ekim ayinda aylk bazda %2.13 artan enflasyon yillik bazda %11.89’a yiikseldi. Cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’de de
yiikselis devam etti. Hizli bir sekilde yiikselen Yi-UFE yillik bazda %18.2 ile son 15 ayin en yiiksek seviyesinde
gerceklesti. Kurdaki yiikselisin Yi-UFE’ye yansimasi gériiliirken, manset enflasyona ise gecikmeli yansiyacadi
goriiliiyor. TCMB ise gecen hafta yayimladigi yilin son enflasyon raporunda yilsonu enflasyon beklentisini,
beklentilerin lizerinde %12.1’e yiikseltti. TCMB tahmini yilin son iki ayinda enflasyonun ge¢mis yillar ortalamasinin
tizerinde gelme ihtimali oldugunu gdsteriyor. Bu haftaki raporumuzda Ekim ayi fiyat gelismelerini inceleyecegiz.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim’de beklentilere yakin aylik bazda %2.13 (Piyasa beklentisi: %2.10) artti. Yillk
bazda ise TUFE Eyliil'deki %11.75’ten Ekim’de %11.89’a yiikseldi.

. Ekim ayinda aylk bazda en yiiksek artis giyim
TUFE Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona

Katkis! (puan) ve ayakkabr grubunda vyasandi. Gegen ay

slirpriz bir sekilde diistis gbsteren grup fiyatlar

Egitim 0.00
Eglence ve kiiltir 0.00 bu ay beklendigi gibi aylk bazda %6.81
Alkollii icecekler ve titiin 0.00 oraninda artti ve enflasyonu 0.42 puan artis
Haberlesme 0.01 yonli etkiledi. Ancak grup fiyatlarindaki artis
Saglik 0.03 gecmis yillar ortalamasinin (%9.04) altinda
Lokanta ve oteller 0.06 kaldi ve TUFE’deki artisi sinirladi. Ekim’de

Cesitli mal ve hizmetler 0.13 . Lo .

Ev esyas 019 sepet icindeki agirhgindan dolayi enflasyona
Konut 0.28 en yuksek artis yonli katkida bulunan grup ise
Ulagtirma 0.33 gida ve alkolsuz igecekler grubu oldu. Ayhk
Giyim ve ayakkabi 0.42 bazda %3.03 artan grup fiyatlari enflasyonu
Gida ve alkolstiz igecekler 0.70 0.70 puan artirdl. Ekim’de en yiksek artisi

Kaynak: TUIK gosteren lglnci grup aylik bazda %2.45 artan

ev esyasl grubu oldu. Kurdaki ylikselisten
etkilenen grup fiyatlari enflasyonu 0.19 puan artis yonli etkiledi. Akaryakit fiyatlarindaki artisin etkisiyle ulagtirma
grubunda aylhk bazda %2.04 artis yasandi ve grubun enflasyona artis yonli katkisi 0.33 puan oldu. Elektrik
zamminin yansidigl konut grubunda Ekim’de aylik bazda %2.01 artis yasandi. Grubun enflasyona artis yonlu
katkisi ise 0.28 puan oldu. Kurdaki artisin etkilerinin gérildgu cesitli mal ve hizmetler grubunda ise aylik bazda

%2.02’lik artis yasandi ve grup enflasyonu 0.13 puan artirdi. Ekim’de gida ve alkolsiliz icecekler, konut, ulastirma,
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ev esyasl ve ¢esitli mal ve hizmetler gruplarinda artig gegmis yillar ortalamasinin Gzerinde gergeklesti. Ekim’de iki
grupta ise disis yasandi. Fiyatlar alkolll icecekler ve tiitiin grubunda aylhk bazda %0.01, eglence ve kiiltir
grubunda ise %0.09 dustd.
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Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek
enflasyon (C endeksi) Ekim’de bir énceki aya gore %1.92 artti ve yillik bazda EylilI’'deki %11.32’den %11.48’e
yikseldi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ekim’de bir 6nceki aya gdre %3.55 artti ve yillik bazda Eylil'deki
%14.33'ten %18.20’ye yiikseldi. Boylece Yi-UFE Temmuz 2019’dan sonraki en yiiksek seviyede gerceklesti.
Ekim’de ana sanayi gruplarina gére en yuksek artis %4.26 ile ara malinda, sektorlere gore ise %5.87 ile kok ve
rafine petrol Grinlerinde yasandi.

Enflasyon Raporu IlI Enflasyon Raporu IV
(Temmuz 2020) (Ekim 2020)
o 2020 G2:-6.4 2020 G2:-4.7
Gkt At 2020 C3: -4.6 2020C3:-1.8
Petrol Fiyatlari 2020:41.6 2020:41.6
(Ortalama, ABD Dolari) 2021:43.8 2021:43.8
Gida Fiyat Enflasyonu 2020: 10.5 2020: 13.5
(Yilsonu, % Degisim) 2021: 8.0 2021:10.5
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2020: -6.2 2020:-5.9
(Yilik Ortalama % Degisim) 2021:3.3 2021:5.0
ihracat Agirhkh  Kiiresel Uretim 2020:-7.56 2020:-6.9
Endeksi (Yillik Ortalama % Deg.) 2021:5.83 2021:-5.1
.. Orta Nokta: %8.9 Orta Nokta: %12.1
2020 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%6.9-%10.9 aralig1) (%11.1-%13.1 aralig))
- Orta Nokta: %6.2 Orta Nokta: %9.4
T R I ! (%3.9-%8.5 aralig1) (%7.1-%11.7 arahg)

Kaynak: TCMB

TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 yili enflasyon beklentisini 3.2 puan artirarak %12.1’e yikseltti. 2020
yil enflasyon beklentisindeki glincellemede Tiirk lirasi cinsi ithalat fiyatlarindaki yiikselis 1.6 puan, ¢ikti agigindaki
gincelleme 0.9 puan, 2020 gida enflasyonu varsayimindaki giincelleme 0.7 puan, enflasyon ana egilimindeki artis
ve baslangi¢ kosullarindaki glincelleme 0.2 puan artis yonli, hizmet sektériine getirilen vergi indirimleri kaynakli
glncelleme ise 0.2 puan disis yonli etkide bulundu.

TCMB 2021 yili enflasyon beklentisini 3.2 puan artirarak %9.4’e yikseltti. 2021 yilh enflasyon beklentisindeki

glncellemede Turk lirasi cinsi ithalat fiyatlarindaki yiikselis 0.8 puan, ¢ikti agigindaki giincelleme 0.3 puan, 2021
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gida enflasyonu varsayimindaki glincelleme 0.5 puan, enflasyon ana egilimindeki artis ve baslangi¢ kosullarindaki

giincelleme 1.6 puan artis yonli etkide bulundu.
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Kaynak: TUIK, VakifBank
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Kaynak: TUIK, Bloomberg
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Sonu¢ olarak, Ekim ayinda enflasyon
beklentilere yakin ayhk bazda %2.13 artti.
Gegen (¢ ayda yatay bir seyir izleyen yillik
enflasyon ise Ekim’de %11.89’a yikseldi.
Gegmis yillar ortalamasinin lizerinde bir artis
gosteren gida ve alkolsiiz icecekler grubu aylik
bazda %3.03 artisla enflasyonu en yiiksek artis
yonla grup oldu. Enflasyonun
artisinda giyim ve ayakkabi, ulastirma ve konut
Kurdaki
yikselisin etkisiyle cekirdek enflasyon ve Yi-
UFE’de de hizli yiikselis devam etti. Cekirdek
enflasyon aylik bazda %1.92 artisla yillik bazda
%11.48’e vyiikseldi. Yi-UFE ise aylk bazda
%3.55 artisla yillik bazda %18.2 ile son 15 ayin
en yiksek seviyesinde gercgeklesti. Kurdaki
ilk Yi-UFE’'de
goriiyoruz. TUFE’ye yansimasinin ise daha

etkileyen

gruplari da belirleyici rol oynadi.

yukselisin  etkisini etapta
gecikmeli ve sinirli oldugu gériliiyor. Yi-UFE ve
TUFE farki makro

marjindeki sert ylikselis de bunu teyit ediyor.

arasindaki gosteren
Bu yil kurdaki yiikselisin Yi-UFE’ye yansimasi
hizh TUFE’ye
gecikmesinde salginin giyim ve ayakkabi gibi

olurken yansimasinin

gruplarda talep dislisine neden olmasi ve s6z konusu gruplarda fiyat artisinin geg¢mis yillarin altinda
gerceklesmesi etkili oluyor. Ancak Yi-UFE’deki yiikselisin TUFE’ye de nihai olarak yiikselis olarak yansiyacagini
disiinliyoruz. Kasim ayinda gegen yildan gelen baz etkisiyle birlikte TUFE’de hizli bir yiikselis gorebiliriz. Ayrica
TCMB’nin yilsonu icin %12.1 seviyesindeki tahmini, TUFE’'nin Kasim ve Aralik’ta ge¢mis yillar ortalamasinin
lizerinde artacagina isaret ediyor.
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Haftalik Veri Takvimi (2-6 Kasim 2020)

| Tarih | Ulke | Aciklanacak Ver | Onceki| ______Beklenti]

imalat PMI (Ekim)

ISM imalat Endeksi (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
imalat PMI (Ekim)
TUFE (Ekim, y-y)

Yurt ici UFE (Ekim, y-y)

Fabrika Siparisleri (Eylul, a-a)

TUFE Bazl Reel Efektif D6viz Kuru (Ekim)

ISM Hizmet Endeksi (Ekim)

Hizmet PMI (Ekim)

Dis Ticaret Dengesi (Eylul)

ADP Ozel Sektor istihdami (Ekim)
Hizmet PMI (Ekim)

UFE (Eylil, y-y)

Hizmet PMI (Ekim)

Hizmet PMI (Ekim)

Hizmet PMI (Ekim)

Hizmet PMI (Ekim)

Hizmet PMI (Ekim)

Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Kasim)
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Ekim)
Perakende Satiglar (Eylul, y-y)
Fabrika Siparisleri (Eylul, a-a)

BoE toplantisi ve Faiz Karari (Kasim)
Hizmet PMI (Ekim)

Hazine Nakit Dengesi (Ekim)
Tarimdisi istihdam (Ekim)

issizlik Orani (Ekim)

Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim, a-a)
Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, a-a)
Dis Ticaret Dengesi (Eylul)
Perakende Satiglar (Eylul, y-y)

Hanehalki Harcamalari (Eyldl, y-y)

52.8

55.4

53.2

53.7

56.4

51.2

53.2

50.8

54.1

47.7
%11.75
%14.33
%0.7
62.21

57.8

54.6

-67.1 milyar $
749 bin kisi
48

-%2.5

50.6

47.5

48.8

42.4

56.1

751 bin kisi
%3.7

%4.5

46.9

-30.8 milyar TL
661 bin kisi
%7.9

%0.1
-%0.2

-7.7 milyar euro
%0.8
-%6.9

53.9 (Aciklandi)
59.3 (Agiklandi)
53.4 (Aciklandi)
54.8 (Aciklandi)
58.2 (Aciklandi)
51.3 (Agiklandi)
53.8 (Agiklandi)
52.5 (Aciklandi)
53.7 (Aciklandi)
48.7 (Agiklandi)

%11.89 (Aciklandi)
%18.20 (Aciklandi)

%1

%7.7
%0.1
%2.5
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi
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Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Enflasyon Beklentileri
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
Kaynak: TCMB
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. — Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani EndelZsi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) e 0 (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 1.3 76.8
2019 4,280,381 0.88 13.7 -0.5 75.9
Son Yayimlanan 1,041,643 (2020 C2) -9.9 (2020 G2) 13.4 (Temmuz)  10.4 (Agustos) 75.4 (Ekim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2018 20.30 19.53 33.64
2019 11.84 9.81 7.36
2020 (Ekim) 11.89 11.48 18.20

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2018 512,524 1,940,589 1,988,304 123,370 71,980
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
Son Yayimlanan
(16.10.2020) 1,246,039 3,334,337 3,440,865 200,309 42,821
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
SOVEYIIERED 8.75 11.75 10.25 14.05

(30.10.2020)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2018 -20.7 231.1 177.2 -53.9
2019 8.7 210.3 180.9 -29.4
Son Yayimlanan -4.6 (Agustos) 20.8 (Eylul) 16.0 (Eylul) -4.8 (Eylul)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.1
2019 755.0 573.7 693.2
Son Yayimlanan 1,105.7 (Eylul 2020) 757.1 (Eylil 2020) 924.3 (G2 2020)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2018 (Eyliil) 67 61.1 5 43
2019 (Eyliil) 80.8 63.1 -17.7 5.6
2020 (Eyliil) 108.6 78.9 -29.7 -13.5
Rasyolar ( %)
Biitce A¢1g1/GSYH AB Tanimli Genel Y6netim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.4(G2) 39.4 (G2) 1.7 (G2)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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